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投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （            ） 

参与单位名称及

人员姓名 

首域盈信资产管理（首源投资有限公司）：唐甜依 

时间 2021 年 1 月 18 日 

地点 公司会议室 

公司接待人员姓

名 

董事会秘书：王玮华 

证券事务代表：陈海丽 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、公司向参会人员简要介绍公司情况 

二、互动交流环节 

1、 公司的创业历史和管理层的情况，以及公司文化的介绍？ 

答：公司成立于 2003 年 10 月，是一家以植脂奶油、巧克力、

果酱等烘焙食品原料的研发、生产、销售为主营业务的高新技

术企业。在 2015 年 12 月，公司完成股改，整体变更设立为股

份有限公司。在 2020 年 12 月 2 日成功在深圳证券交易所挂牌

上市。 

公司管理层情况：公司董事会由 6名董事组成，其中包括

2名独立董事，公司高级管理人员由 6名成员组成，包括总经

理、副总经理、财务总监、董事会秘书，黄海晓为公司董事长，

黄海瑚为公司总经理。公司自设立以来根据《公司法》等法律、

法规建立了公司内部组织结构，公司管理层人员在各自岗位上

尽职尽责。 



公司的企业愿景是为顾客提供安全、时尚、美味的食品，

做全球食品行业最卓越的合作伙伴。 

2、 对植脂奶油市场空间和竞争格局的介绍？ 

答：随着人们物质生活水平的提高和中西饮食文化的相互交

融，人们的消费观念发生了变化，饮食习惯也随之改变，从而

使植脂奶油在我国拥有了相当大的潜在消费市场。按照烘焙食

品行业经验数据测算，目前国内植脂奶油市场容量约为 100 亿

元。 

目前，国内烘焙食品原料生产企业数量众多，占市场主导

地位的是行业内规模较大、实力较强、品牌知名度较高的企业，

市场份额也逐步向这些企业集中。近年来，虽然行业内主导企

业的销售规模持续提升，但行业整体集中度有待进一步提高，

为行业内主导企业提供了良好的发展机遇和空间。 

国内植脂奶油行业的主要生产厂商为海融科技、维益食品

（苏州）有限公司、立高食品股份有限公司等，行业内规模化

企业和小型生产企业并存。 

3、 介绍一下氢化和非氢化技术的差别？ 

答：植物油脂作为植脂奶油的原材料之一，因为氢化加工工艺

的不同，可能存在反式脂肪酸，从而导致使用上述植物油脂的

植脂奶油产品也可能存在反式脂肪酸。通常植物油脂的加工过

程分为部分氢化（或选择性氢化）、全氢化和非氢化，只有部

分氢化（或选择性氢化）的植物油脂才会含有一定量的反式脂

肪酸，全氢化植物油脂和非氢化植物油反式脂肪酸含量极其微

小，按照国家标准含量可以标识为 0。目前公司所有产品均使

用全氢化或非氢化植物油脂为原材料，而不使用部分氢化植物

油脂作为原材料。 

非氢化油脂固体脂肪含量、塑性较氢化油脂差，造成产品

组织及稳定性较差，该特性是其作为植脂奶油原料的技术难

点，公司经过多年的技术积累及大量研发投入，通过选用、调



配不同固体脂肪含量的精炼油脂进行复配，结合乳化稳定体系

的调整，改善产品的组织和操作性、稳定性，成功攻克了此技

术难点。 

4、 客户结构和经销商体系介绍，线上渠道发展情况？ 

答：公司产品的最终客户主要是烘焙食品连锁经营企业和加工

销售企业。公司采取经销和直销两种模式进行销售。经销模式

是公司的主要销售模式。公司的经销模式是指公司与经销商签

订经销协议，由经销商根据其客户需求及计划向公司采购（买

断）协议约定的产品，并在协议约定的地域内通过其自有渠道

向其下游客户如烘焙食品连锁经营企业或单体饼店等自行销

售，经销商自负盈亏，自担风险。公司的直销模式指公司对最

终客户直接销售，大部分为规模化的烘焙食品连锁经营企业。

为了适应互联网电商的发展，公司逐步开始在第三方电子商务

网站开展网上直接销售。电商业务尚处于初步发展阶段，目前

电商收入占公司营业收入比例较小。 

5、 募集资金的未来产能规划和产品线的扩充？ 

答：公司本次募集资金投资项目新增植脂奶油、果酱、巧克力

和冷冻甜点产能。植脂奶油的研发和生产是公司的核心业务。

公司已有的植脂奶油研发能力和生产管理水平在行业内处于

先进地位，同时拥有较为完善的销售渠道，能够充分利用本项

目完成后所增加的产能。果酱、巧克力的研发和发展是公司近

年来核心业务之一，本项目的主要目的是巩固和扩大公司果酱

和巧克力业务，进一步扩大产品市场份额、提高产品质量、改

善产品工艺。公司已有的果酱、巧克力研发能力和生产管理水

平在行业内处于先进地位，能够充分利用本项目完成后所增加

的产能。冷冻甜点属于公司未来发展的重点产品，该产品系烘

焙食品原料行业的重要衍生产品之一，并且在生产工艺、销售

渠道、目标客户、运输储藏方式等方面与公司现有植脂奶油、

果酱、巧克力产品相似度较高，能够形成协同效应。 



未来 3年公司将在主营业务范围进一步重新梳理产品线，

争取使产品的特性更为突出，以适应市场的多元化和细分化趋

势，为未来的发展提前打好产品基础，引领行业原材料的逐步

升级，为公司增强市场竞争力，开拓新的市场，有效释放扩大

的产能未雨绸缪。 

6、介绍一下关联公司和管理层参与的其他业务？ 

答：公司关联公司主要为控股股东黄海晓控制的相关公司，如：

上海欣融实业发展有限公司、上海欣融食品原料有限公司、浙

江顶亨生物科技有限公司等（详见已披露的招股说明书）。公

司的高级管理人员不存在其他重大对外投资情况，未持有与本

公司产生竞争业务的公司的股权。 

7、公司利润率近几年有所下滑，长期的利润率水平应该怎么

看？ 

答：公司净利润的变动主要系毛利率和期间费用率的影响所

致。2017-2019 年度公司营业收入、净利润呈现逐年增长态势。 

近年来，烘焙食品原料行业竞争较为激烈，但受益于需求的快

速增长，行业整体利润水平仍保持稳定。公司在上市发行募集

资金到位后，公司将实施进一步扩大公司生产规模、提升生产

能力及研发能力，从而有利于快速提升公司的市场竞争力。随

着募集资金投资项目的逐步投产，公司产品结构得到优化，产

品的销售收入将以较快速度增长。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 1 月 18 日 

 


